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Los Liquidos del Gas Natural (LGM) se ven afectados
por varios mercados.

Residencial/Comercial
esidencial/ rci LGN Gas Natural

Propano
Butano
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Nuestro proceso de analisis e investigacion
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Reporte Anual Servicio de Liquidos de Gas Natural

« Analisis independiente del propano y butano.
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Demanda de Gas LP Global
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Exportaciones totales de GLP por exportador
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Mercado Gas LP en Estados Unidos y Canada
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Destino de exportaciones de Gas LP de EUA
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Capacidad de exportacion terminales de Gas LP en EUA
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Comercio Maritimo durante los ultimos 5 anos
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Flujo del comercio global de Gas LP
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Panorama Regional
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Ameérica Latina: Produccion de hidrocarburos

Produccion de gas natural en America Latina
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Refinaciéon de crudo en América Latina
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Ameérica Latina: Produccion de GLP

Produccion de Gas LP por fuente Produccion de Gas LP por producto
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Produccion de Gas LP por pais en Americalatina
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Ameérica Latina: Demanda de GLP

Demanda de Gas LP por sector en AmericaLatina Demanda de Gas LP por producto
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Ameérica Latina: Demanda de GLP

Demanda de Gas LP por pais en Americalatina Demanda de Gas LP por pais en Americalatina
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Consumo residencial y comercial de Gas LP per capita
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America Latina: Produccion de GLP por pais

Suministro de Gas LP por sector en America Latina
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Suministro de Gas LP por sector en America Latina
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America Latina: Importaciones de GLP

Importaciones de Gas LP por pais Importaciones de Gas LP por producto
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America Latina: Exportaciones de GLP

Exportaciones de Gas LP por pais Exportaciones de Gas LP por producto
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Comercio de Gas LP en America Latina

Comercio de Gas LP por sector en America Latina Comercio de GLP por producto en America Latina
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Proporcion de GLP importado proveniente de los
Estados Unidos 2003
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Perspectiva de Colombia
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Colombia: Oferta y demanda de Gas LP

Colombia - suministro de Gas LP por fuente Colombia - demanda de Gas LP por sector

1.0

0.8

0.8

0.6 0.6

0.4 0.4

0.2 0.2

Millones de Toneladas Métricas
Millones de Toneladas Métricas

0.0
0.0
2000 2005 2010 2015 2020 2025 2000 2005 2010 2015 2020 2025
= Residencial y Comercial = Industrial
B Autogas H Petroquimico
B Procesamiento de gas natural ™ Refineria B Importaciones Netas E Otros ¥ Exportaciones Netas
Source: IHS Energy © 2018 IHS Markit Source: IHS Energy © 2018 IHS Markit

© 2018 IHS Markit. All Rights Reserved.



HS Markit:

Colombia: Comercio de Gas LP
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Colombia: Exportaciones de Gas LP

Colombia - exportaciones de Gas LP por producto Colombia - exportaciones de Gas LP por destino
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Colombia: Importaciones de Gas LP

Colombia - importaciones de Gas LP por producto Colombia - importaciones de Gas LP por fuente
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Implicaciones para un mercado basado en la oferta.

- Los precios de los Liquidos de Gas Natural (LGN) tienden a seguir los precios del gas natural y
/ o el precio del petréleo crudo o refinado

> Los precios del propano tienden a seguir los precios del crudo
> Los precios del butano y la gasolina natural siguen los precios de la gasolina
> Los precios del etano generalmente siguen los precios del gas natural

* Sin embargo, estas relaciones de precios son estacionales

« En el corto plazo (mensual), los factores de oferta / demanda a menudo prevalecen sobre las

relaciones entre los precios de los productos. Sin embargo, las relaciones de precios tienden a
ser correctas a la larga (anual).

© 2018 IHS Markit. All Rights Reserved.
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Los motores del Precio de los Ll'iuidos de Gas Natural
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Precios del crudo y de gas natural

Crude Oil and Natural Gas Prices
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Precios propano y butano en Mt. Belvieu

Mont Belvieu Propane Prices Mont Belvieu Butane Prices
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Colombia: Precio de importacion de Propano y Butano

Colombia propane prices delivered from Mt Belvieu
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Colombia butane prices delivered from Mt Belvieu

1,000
900
800
700
600

500

$/metric ton

400
300
200

mmmmm | SGC/Colombia freight

[ USGC terminalling fees

s Mt Belvieu butane

== Colombia LPG delivered from Mt Belvieu

© 2018 IHS Markit. All Rights Reserved.

Source: IHS Energy, OPIS

© 2018 IHS Markit




’////“g\- IHS Markit

Conclusiones

« El crecimiento de la produccién de los Estados Unidos puede cubrir el crecimiento de la demanda de
propano no nada mas en Latinoamérica sino a nivel global.

- Dada la creciente proporcidon de las importaciones a América Latina que provienen de los Estados Unidos,
Mont Belvieu se ha consolidado como el precio de referencia en la region y se espera que la tendencia a la
alta de su importancia en el mercado continue.

- El mercado residencial y comercial es, sin duda, el mercado mas importante para el Gas LP en América
Latina. Aunque los mercados mas grandes se encuentran saturados, aun existen posibilidades de
crecimiento en la regidon sobre todo para el reemplazo de combustibles primitivos como la lefna.

« En Colombia, como en otros paises importadores de la regidén, a medida que las importaciones crezcan, la
importancia del precio de referencia de Mt. Belvieu aumentara en los precios locales.

© 2018 IHS Markit. All Rights Reserved.
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Seminario y talleres de Gas
LP en América Latina 2018

6-8 de Noviembre del 2018 | Ciudad de México, México

jAparten los dias!

El Seminario y talleres de Gas LP en América Latina es un evento
internacional que reune a los actores encargados de la toma de decisiones
para intercambiar perspectivas sobre los temas mas relevantes de la
industria de Gas LP en América Latina y el mundo.

El evento incluye :

* Aun dia y medio de seminario
» La opcion de tres talleres

* Una visita planeada especial

Traduccién simultanea en ingles y espafiol disponible.

Para saber mas visite:: ihsmarkit.com/latGas LP2018

S L g ' . A .
Confidential. © 2018 IHS Markit™. All Rights Reserved.
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La Suscripcion al servicio de Liquidos
de Gas Natural de IHS Markit
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Subrepcion al servicio de Mercados de Liquidos de Gas
Natural (NGL): Cobertura complete de las perspectivas de
oferta demanda, y precios

Cobertura de propano, butanos etano, y gasolina natural.

« Modulo global: Incluye la oferta y la demanda global y regional asi como los precios de referencia globales de las
moléculas y de flete.

« Los méddulos regional modules contienes informacion y datos especificos de cada pais con precios locales y
regionales.

« Cada modulo contiene prospectivas de corto y de largo plazo.

+ Los entregables incluyen reportes en formato de presentacion, holas de Excel con la informacién, y reportes de
Alertas y/o Estudios de lo que sucede en el mercado.

« Nuestro trabajo esta basado en el legado en el estudio de los Liquidos de Gas Natural. IHS Markit ha publicado
estudios de NGL por mas de 40 afnos (incluyendo la antigua Purvin & Gertz)

| . Asia/
Entregap es servicio de Europa/ | Pacifico
suscripcion de Liquidos de América |[VAmerica| CEl/ / Oriente
Gas Natural del Norte [PEating Africa Medio Frecuencia
Oferta y Demanda a Largo Plazo v v v v v Anual
Pronostico de Precios a Largo v v v v v Trimestral
Plazo
Oferta, Demanda, y Precios a v v v v v Mensual
Corto Plazo

: ~Cuando se
Alertas y Estudios de Mercado v v v v v requiera
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Natural Gas Liquids Long-Term Outlooks
Annual Data Projected For the Life of Your Project
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Natural Gas Liquids Short-Term Outlooks
Monthly NGL Pricing, Supply, Demand and Trade to Stay on Track

US ethane prices and inventories
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Middle East LPG exports

Middle EastLPG exports by supplier
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+ Middle EastLPG exports recoveredto nearly 2 millionmetric
tons in July after athree-month streak of declines.

+ Qatarwas the largestLPG shipperinthe Middle Eastin July,
with about 837 000 metrictons of LPG exports. Saudi
exports were reported at 700,000 metfrictons. UAE exports
increasedto about 800,000 metrictonsin July. On average
Qatarhas beenthe largest exporterin the Middle Eastin
2014 and 2015, responsiblefor about 30% of regional
exports.

v About 93% of Middle East exports were sentto AsiainJuly.
About 94% were sentto Asiain 2014 overall, as compared to
93% year to date (through July 2015). Most of the balance of
the exports have been senttothe Med.

Middle East LPG exports by fype
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Natural Gas Liquids Topical Market Studies

Timely Analysis of the Implications of Critical Market Developments
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IHS ENERGY
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Liguid Et hylene versus Ethane
A better feadstock alternative for Europe?
Wil veno, Senior Director, MGL Ressamch

wialter Hart, Senior DiEcton, MEL Ressamch
Fteve Levandorski, Global Business Leed —Glefins, IHS Chemiczl

Keay implications

Recerth anrounced plans toes port ethane frornthe United Staes will bzlp to suppo . continuesd rmpid
shale grs production growth by providing nesw outlets for the ethane that aocompanies wet gas
procsuction in mmajor LS s hale plys. Waterbome LS ethane exports have presiousl besn toocosthy; bt
with the cument low ethane prioes, they ame now being viewed 2= economicall viable. Bxports of
wamells ethane from the US Exst Coastio Bum pe ane scheduled 1o begin in the fist half of 2015, 4 nd
azecond major initELive wes announced ezrlier this wear o buikd 2 lz2rge menine temire o port
ethane frorm the US Gulf Coast to unspec ed markets.

The rrarket for LS ethane s parts 10 Bumpe ray be limnited, howessr. BUmpean charmical companls
lacking ethanecapable capacity would face capital ivest ment costs eitherin new capacit or in
expersie ELmiits. An atematiewould enable the Eumpesn chemicak companies 1o ealme some of
the bepefit of low -oost LS ethane by importing LS ethy lene as feedstock for ethlens derfatie
procdcts. Chamical renufactiurers woulkd find thess lower-oos tethylens imports high b competitis
with bzl p mduced ethylene wsing rephtha, gasail, and liquefied petroleum gasss.

= fvoid ca pitalcosts. Ethane exports to Eumpe will be rmost faworable for cormpanies with existing
ethanecapable pacity butless favorble | imvestments in etoiits or pew croking Gupacity ae
(===

= Ore more step. Competitvel piced LS ethviene could bean sttmcthe atiemative toethanse
& ports, prow iding access toa krger merket in Eumpe than that zesikble forethane.

= Mew rmarket s, Theme reaw be opporuinities forsignificantly Bmer US ethy lene e ports 1o Asmand
othergmwing chemick rrarests.

5 ethylene exports An atemative to sthans eports?

Ethuane s traddorally been s fpred oveand comanly by pioeline, FucepoItomio s opded up fllowing the
2od 2 T INCETIA DY Farge Besolces and Surocn Logstcs PATHeTs LI of olans o shipetine by s2 10 an BCS
LA ke C1HoTwWay. AIDMErts of et ane oo dwe q £ W s shale g2 00 H1e 00T e £ T el Sames 10e
Eperted v SEITEICL the fiTst half of 5.

IHE™ EMERGY
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Energy

Energy Alert

Exporting US Gulf Goast Ethane to Points
Unknown

The Enterprise sthans marine terminal announcemsnt

Soolt Gray, Sanior Diector HE Wakrbome
Wall Hart, Senir Direciov, 195 Natural Gas Uguds
Will Holzman, Senior Research Analyet 1HE Natura Gas Liquids

Key |I'T'p| cations

The nesdy announced Brterprise ethane export teming on the Texes coest is 3 provocstive dessop -
rment to sddness the ethane suplus in the United States, and it mises mamy questions. A remendous.
amourit of surplus ethane is comently sveilable—our estnate for 2014 is 240,000 bamds per day—butin
= e wears new ethylene plane wil start up to take advantage of the rlatively chesp supply.
Erierprize dd not dsdose sormeimportant details, such == whene the femning wil be bozed onthe LS
GUf Comst, what kinds of ships might be employed to ansport at ethene, and who might buy the
ethane (where and for what purposs). Farthen, whist impact would such egports beve on the domesic
ettane rmarket? This IHS Bhengy neight provides some possible nesponsss, but the ina answers remain
ko o row.

Enterorise announces plans fora US Gulf Coast erminal for waterbome
ethane exports

On 22 Apri 2004, Enterprise Producks Pareners, L P annonmeed that it “plans to tuild a fully refrigemted
ethane export fadlity on the Texas Gulf Cozst” Furthermore, Enterprize has “exeored bng-erm
COTRTACES b saupport the developmentod the facility, which is designed tohave mn aggrepate badingrae of
appreimatey 10,000 barmels perhour, or up 50 240 thousand bamek per day (240,000 barmelsper day (bdl].
The export faciliky is expecked o commmence ope rations in Q@ 2006, a0c onding o Ente rprise .

Enterprise is the first on the 118 Gu¥ Coast (TBGC) o mmnomee such 2 project and the second (hehind
Sunocd in the Unibed States.

i) LE ks b e
Tt e e R e T Sk i g bl L L

IH=™ Enstme

OPTHMT I B AL D W LT,

P U W e 4 g b gt ot me mbbieda 3ot 43 e
e e i aBLL e e o n T e § kAT T M s LA S A
Ak bk, 7 AT D A0gen e EH

DaidH

Analyzes Trends

Analyzes Events




’////“\g\- IHS Markit

IHS Natural Gas Liquids
NGL Services In Addition to Our NGL Modules

» Single-client proprietary consulting « Waterborne Live LPG

* Annual LPG Seminars - 2016 > Waterborne Live LPG provides continuously updated
> International, Houston, TX, USA April 5-7 2016 critical information on all shipborne liquefied propane,
> Asia, Singapore, June 2016 butane, and isobutane (coming soon: ethane) trade
> Latin America, Buenos Aires, November 2016 flows globally

« Workshops (at our LPG Seminars, « Sessions at CERAWeek and IHS Integrated Energy
or at your site) Research Briefings
> Fundamentals of Global LPG Markets
> NGL Pricing

Global Ethane Markets and Exports
Waterborne LPG Shipping and Trade Dynamics
Naphtha - Feedstock and Fuel

Custom workshops upon request
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